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ILAP firma un Acuerdo de Apoyo a la 
Reestructuración con los Bonistas sobre las 
Condiciones del Plan de Reestructuración.  
Una reestructuración global resuelve las 
necesidades de liquidez y estructura de capital 
de ILAP 

ILAP Enters into Restructuring Support 
Agreement with Noteholders on the Terms of 
Prepacked Financial Restructuring Plan.   
Comprehensive Restructuring Addresses ILAP’s 
Capital Structure and Liquidity Needs 
 

Santiago de Chile, 30 de octubre de 2023.- 
Inversiones Latin America Power Limitada 
(“ILAP” o la “Compañía”), una empresa chilena 
generadora de energía renovable, anunció hoy 
que ha celebrado un Acuerdo de Apoyo a la 
Reestructuración (Restructuring Support 
Agreement, “RSA” por sus siglas en inglés) con 
tenedores de bonos (los “Bonistas”) que 
representan más del 80% del capital insoluto de 
sus bonos preferentes garantizados a tasa del 
5,125% con vencimiento en 2033 (los “Bonos”), 
emitidos de conformidad con el Indenture de 
fecha 15 de junio de 2021 (el “Indenture”) para 
reestructurar su balance (la 
“Reestructuración”).  
 
En virtud del RSA, la Compañía y los Bonistas 
acordaron canjear los aproximadamente 
USD$426 millones existentes de la deuda 
preferente garantizada por los activos y flujo de 
caja proveniente de los proyectos San Juan y 
Totoral, así como las deudas preferentes 
relacionadas, por USD$260 millones de bonos 
recuperables preferentes garantizados (take-
back senior secured notes, los “Nuevos Bonos”), 
y nuevos bonos por un monto equivalente al 
resto de las obligaciones preferentes 
garantizadas pendientes, los que se podrán 
convertir en el 90% del capital social de ILAP 
bajo determinadas condiciones establecidas en 
el RSA (los “Bonos Convertibles”). 
 
 
 
La Reestructuración aumentará la liquidez de la 
Compañía al reducir significativamente los 
intereses en efectivo. La Compañía tendrá la 

Santiago, Chile, October 30, 2023. – 
Inversiones Latin America Power Limitada 
(“ILAP” or the “Company”), a Chilean 
renewable energy generator, today announced 
it has entered into a Restructuring Support 
Agreement (“RSA”) with holders (the 
“Holders”) representing over 80% of the  
outstanding principal amount of its 5.125% 
senior secured notes due 2033 (the “Notes”) 
issued pursuant to the Indenture dated as of 
June 15, 2021 (the “Indenture”) to restructure 
its balance sheet (the “Restructuring”).  
 
 
 
 
Under the RSA, the Company and the Holders 
have agreed to exchange the Company’s 
existing approximately $426 million of senior 
debt secured by the assets and cash flows from 
the San Juan and Totoral projects, and related 
senior claims for $260 million of take-back 
senior secured notes (the “New Notes”), and 
new notes equal to the remaining amount of 
outstanding senior secured obligations and 
which will be convertible into 90% of the 
Company’s equity interests under certain 
conditions set forth in the RSA (the “Convertible 
Notes”). The Company expects that this 
deleveraging will help right-size the capital 
structure and allow the Company to reestablish 
its required ratings. 
 
 
The Restructuring will increase the Company’s 
liquidity by reducing cash interest significantly. 
The Company will have the option to pay 
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opción de pagar los intereses de los Nuevos 
Bonos en especie por los primeros 24 meses, y 
los Bonos Convertibles se pagarán en especie 
de por vida. 
 
La Reestructuración también mejorará la 
liquidez de la Compañía con nueva financiación, 
ya que determinados Bonistas han acordado 
proporcionar a la empresa USD$10 millones de 
nueva financiación en forma de bonos súper 
preferentes (super priority notes), sujetos a 
determinadas condiciones acordadas en el RSA. 
 
Esteban Moraga, Gerente General de la 
Compañía, ha declarado: “Seguimos avanzando 
significativamente con nuestros bonistas en una 
estructura que proporcionará la liquidez 
esencial y necesaria para afrontar los actuales 
retos del mercado a los que se enfrentan 
nuestros proyectos. Esperamos que la 
Compañía siga cumpliendo todas sus 
obligaciones con las contrapartes de los 
contratos de suministro y los proveedores de 
servicios en el curso ordinario de los negocios, 
tanto durante como después de la 
Reestructuración. Nuestros acreedores han 
seguido colaborando de manera constructiva 
con nosotros y esperamos trabajar en 
colaboración con nuestros stakeholders hacia 
un resultado positivo.” 
 
Los actuales socios de la Compañía seguirán 
siendo propietarios del 100% del capital social 
de ILAP una vez concluida la Reestructuración. 
Las partes suscribirán un Acuerdo de 
Facilitación de Ventas para hacer todo lo 
posible por vender la Compañía a un 
comprador tercero antes del 31 de diciembre 
de 2025 (prorrogable en determinadas 
circunstancias hasta el 30 de junio de 2026) (la 
"Fecha de Venta"), con sujeción a los términos 
y condiciones establecidos en el RSA.  
Suponiendo que se complete la venta en la 
Fecha de Venta, los Bonos Convertibles y el 

interest on the New Notes in kind for the first 
24 months, and the Convertible Notes will be 
paid-in-kind for life.  
 
 
The Restructuring will also enhance the 
Company’s liquidity with new financing as 
certain Holders have agreed to provide the 
Company with $10 million of new money 
financing in the form super priority notes, 
subject to certain conditions under the RSA. 
 
 
Esteban Moraga, CEO of the Company, stated: 
“We continue to make significant progress with 
our noteholders on a structure that will provide 
the essential liquidity required to navigate the 
current market challenges facing our projects. 
We expect that the Company will continue to 
comply with all of its obligations with PPA 
counterparties and service providers in the 
ordinary course of business both during and 
after the Restructuring. Our creditors have 
continued to engage in a constructive manner 
with us and we look forward to working 
collaboratively with our stakeholders towards a 
positive resolution.”   
 
 
 
 
The Company’s existing beneficial holders will 
continue to own 100% of the Company’s equity 
following completion of the Restructuring. The 
parties will enter into a Sales Facilitation 
Agreement to use their best efforts to sell the 
Company to a third-party purchaser by 
December 31, 2025 (extendable under certain 
circumstances to June 30, 2026) (the “Sale 
Date”), subject to the terms and conditions set 
forth in the RSA.  Assuming that a sale is 
completed by the Sale Date, the Convertible 
Notes and the equity will share value received 
after full repayment of the New Notes. 
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capital compartirán el valor recibido luego del 
pago total de los Nuevos Bonos. 
 
Para implementar la Reestructuración, la 
Compañía pretende iniciar, dentro de las 
próximas semanas, un procedimiento de 
reorganización voluntario del Capítulo 11 
(voluntary prepackaged Chapter 11 proceeding) 
ante el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de 
Nueva York, u otro tribunal acordado con la 
mayoría de los Bonistas partes del RSA. La 
Compañía espera completar el proceso de 
reorganización voluntario del Capítulo 11 hacia 
el primer trimestre de 2024. La Restructuración 
establecida en el RSA entrará en vigencia en la 
fecha en que se cumplan las condiciones 
precedentes para ello o que sean éstas 
renunciadas por la mayoría de los Bonistas 
partes del RSA. 
 
En virtud del RSA, cada Bonista que ha dado su 
consentimiento se ha comprometido a negociar 
de buena fe los documentos definitivos en 
relación con la Reestructuración y a votar a 
favor de la ejecución de la Reestructuración, en 
cada caso, con sujeción a los términos y 
condiciones de los mismos. 
 
ILAP sigue trabajando con Lazard Frères & Co. 
LLC como asesor financiero, Greenberg Traurig, 
LLP como asesor jurídico estadounidense, 
Barros, Silva Varela & Vigil Abogados Limitada 
como asesores jurídicos chilenos y Alix 
Partners, LLC como asesor de reestructuración. 
Los Bonistas han contratado a Rothschild & Co 
como asesor financiero, a Cleary Gottlieb Steen 
& Hamilton como asesor legal estadounidense 
y a Claro & Cía. como asesor legal chileno. 
 
El presente comunicado de prensa se basa en la 
información de que disponen la Compañía, sus 
asesores y los asesores de los Bonistas, así 
como en otras condiciones o circunstancias 
existentes en la fecha de este, todas las cuales 

 
 
 
To implement the Restructuring, the Company 
intends to initiate voluntary prepackaged 
Chapter 11 proceedings in the U.S. Bankruptcy 
Court in the Southern District of New York or 
another venue as agreed with the majority of 
the Holders party to the RSA in the coming 
weeks. The Company expects to complete the 
contemplated prepackaged Chapter 11 process 
by the first quarter of 2024. The Restructuring 
set forth in the RSA will become effective on the 
date that the conditions precedent to the 
effectiveness of the plan are satisfied or waived 
by the majority of the Holders party to the RSA. 
 
 
 
 
Under the RSA, each consenting Holder has 
agreed to negotiate in good faith the definitive 
documents in connection with the 
Restructuring and vote in favor of the 
implementation of the Restructuring, in each 
case subject to the terms and conditions 
therein.  
 
ILAP continues to work with Lazard Frères & Co. 
LLC as financial advisor, Greenberg Traurig, LLP 
as U.S. legal advisor, Barros, Silva Varela & Vigil 
Abogados Limitada as Chilean legal advisors 
and Alix Partners, LLC as restructuring advisor. 
The Holders have engaged Rothschild & Co as 
financial advisor, Cleary Gottlieb Steen & 
Hamilton as U.S. legal advisor, and Claro & Cia. 
as Chilean legal advisor. 
 
 
This press release speaks as of the date hereof 
and is based upon information available to the 
Company, its advisors and the advisors of the 
Holders, and other conditions or circumstances 
existing as of the date hereof, all of which are 
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están sujetas a cambios. Nada de lo contenido 
en el presente comunicado de prensa 
constituye, ni podrá considerarse, una promesa 
o declaración en relación con el pasado, el 
presente o el futuro. Este comunicado de 
prensa no constituye una oferta de compra ni 
una solicitud de oferta de venta de bonos en 
ninguna jurisdicción en la que dicha oferta, 
solicitud o venta sea ilegal en virtud de la 
legislación sobre valores de dicha jurisdicción. 
 
 
 
 
 
  

subject to change. Nothing contained in this 
press release is, or shall be relied upon as, a 
promise or representation as to the past, 
present or future.  This press release does not 
constitute an offer to buy or the solicitation of 
an offer to sell any securities in any jurisdiction 
in which such offer, solicitation or sale would 
be unlawful under the securities laws of any 
such jurisdiction.  
 
 

 
 
 


